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LIST DO AKCJONARIUSZY

R27

SzanowniPanst wo,

Zpr zyj e moddagemy vaP a n s tr wasmawozdanie zd z i at aR2Rarazc i
Grupy R22 za rok finansowy 2017/2018,z a k o h c¢3D ozarwca 2018 roku.

Za nami kolejny, bardzo intensywny okres pracy,wk t 6 rryema | i zowal 0 8 g e
plany i r oz wi | alzii @rhya Grapg. STO r 6 wn ipier&szy rok, w kt é6r ym
mo gl i danyes li ZeRa n s t efektami naszych d z i ajdkaR22. W 2017 roku

z sukcesem pr zepr owa dAielrppéemlyi akjnh ga od 29 grudnia

dot gc z yddgrodarsyp 6 tnetdwanych nagt 6 wnpgrkiecie Gi efPdypi er 6w
War t o $ c iwdargzawie.

Grupa R22 charakteryzuije si et r ukhalr &i n & o @ gkapia podmioty

z obszaru hostingu i domen (H88), omnichannel communication (Vercom) oraz
telekomunikacji (Oxylion). J e st egrmg/zrnd sen &t g kd ,Okorentruje s i e

na skalowalnych u s t u godemWwanych w modelu abonamentowym oraz SaaS.
Nieustannie pracujemy nad rozwojem naszej oferty i wprowadzamy do niej nowe
produkty, tak aby c a tGaupar o0 z wi 5 i gelszaze bardziej dynamicznie. Jako
jedyna polska firmar oz poc zws p & impzrGaogle w zakresie wprowadzenia

wi a do mBGSctiw. SMS-6 wnowej generacji. Sp 6 t zkaal e SemaerSMS.pl,

kt oar zy mals a dopEarly Access Program, prowadzi testy zwi gz ane
z we r y f iikudoskorsaleniem nowego r o0 z wi g z pofskini i r umuns ki mi
firmami. W sierpniu 2018 roku Vercom, s p 6 t zZkGrupy R22, z awa uima we

i nwe st yzcspfiwarg house Appchance. Dz i gef itransakcji wzmocnimy
kompetencje Grupy w obszarze technologii mobilnych, at a kvip 6 Ilwrdire z y my
mobilne r o0 z wi g batowe. alo pozwoli na zaoferowanie klientom nowych

pr od u kutsotwspgedawanych globalnie w modelu SaasS.

Wzrost naszejd z i at aw raportowanym okresie to efekt intensywnego wzrostu
organicznego, kt O 1est s z c z e g dvidatanye w segmencie omnichannel
communication . Bardzo dobre wyniki finansowe to r 6 w n feaultat z sukcesem
przeprowadzonych akwizycji. W 2017/2018 roku finansowym do Grupyd ot gc z y t
cztery s p 6 tkk ibwz2mo c kdmpegencje z e s p w bbszarze hostingu, domen
i pozycjonowania stron internetowych, to Serveradmin (Linuxpl.com), Bright Group
(FutureHost .pl), SeoFabryka i Kei.pl. Wierzymy, z gpowodzenie tego typu transakcji
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z a | ed gdpowiedniego p o d e j do@lizegmowanych s p 6 t weekizy i dobrego poziomie zysku netto, gdzieu z y s k a lblisk@ 6d4yproc. wzrost wyniku do poziomu
zar z gdkami taladzkenmPosiadamy z e s plédykowany akwizycjom, k't 6 r y 10,6 min z tNieustannie pracujemy nad rozwojem naszej Grupy,z a r 6 \paoprzez
dbaojak naj | eiprstzeagk az d @podmi otawthku udaje nams i e dzi atomaniczme z wi e k s 4ddjckde e nd ptwy ma | dferyacerjowgej,
uzys koaé p 6 $ymeggie vz ar 6 wan obszarze optymalizacji kosztowej, jak ia k wi z kolejpyeh s p 0 t ketkgskakowo r 0 z s z enaszea orgpetencje
jakiz wi e k sp@tne nupriyehbdowego przejmowanych s p 6 t e k ibazkel i emduvmo z | i wpay @al k aazxti @ivek et gkt ywnos

dzi absaihg g wimgibrgm roku finansowym wyniki p o k a zzuegungiemy to

Na d z i mraekazywania raportu mo z e Mo wiocR22 jako Grupie o znaczeniu o : _ _ _ 0
r o biiwierzymy, z ew kolejnych okresach, t g c awarast organiczny i akwizycje,

mi edzynar &d odjespjmycoraz bardziej widoczna za g r a n Wigrpniu ] )
br. kupi |l T 8 mynslp&t &Geduire WEB SRL oraz ust al iwaiukimy utrzymamy wy s ockygn a mozwagu.

inwestycji w kolejne podmioty . Po tych transakcjach staniemy s i liderem hostingu Dz i e k unpseymyAkcjonariuszom za okazane zaufanieiwi awEot e nR23. at
i domen w tym kraju, o s i g g ponad d5-proc. u d z iwarynku. Poza Rumuni g

analizujemy r 6 w ninne gynki Europy Sr o d k-\Wsshodniej,c har akt esyeuj gce

rozdrobnieniem u d z i arynkowych graczy oraz wysokim p ot e n ¢ yadste m Zpowazaniem,

organicznego. Mam n a d z izeepoekolejnym roku be d z i jesacgye si | ni ej sz g

markami edzynar odowa

W minionym roku finansowym z a n ot o w aardzé dopre wyniki finansowe,

nakazdymozi omawot owavlyis©dwucyf dp wa mivzkogtu.

Skonsolidowane przychody ze s pr z e dwayznyi ow foynawianym okresie PrezesZar zgdu
110,6 min z Wwobec 74,1 min z w roku poprzednim, co pr z e k ¢ iarg@d azrost

0493 proc. Wynik EBITDAu k s zt a b t mapozidmie 252 minz iz wi e kssizey t

wp or 6 wnda analogicznego okresuu b i e grbke g284proc.Uwz gl edni aj gc

wyniki pr z e j etpydd e knalizowanym okresie, przed o b j e cna@ mmi

kontroli oraz wy t a c zkasgty jednorazowe, wynik EBITDA wynosi 30,9 min z t

ijestwy z sly9proc.nirakwc ze S.Na g wi engrestzanot owad i $§ my
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PONAD 63% WZROSTU ZYSKU 77

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody [tys Zysk netto w | [tys. zt] 2016/2017 | 2017/2018 | Zmiana

Przychody ze sprzedazy 74 106 110 595 49,2%
EBITDA 19 492 25033 28,4%

+49,2% EBIT 13 851 16 774 21,1%
Zysk brutto 9494 13 490 42,1%
110 595 Zysk netto 6 455 10 527 63,1%
-przypadajagcy na akcjonariuszy j4@5dhost6kr88)j donb9b% j gc e
-przypadajacy na udziaty niekont22d9|l uj 33cr89 70,1%
Zysk netto na akcje (w z}t na 0,49 0,56 14,3%
Srodki pieniezne wygenerowan 19 646 22 217 18,2%

12M 16/17 12M 17/18 12M 16/17 12M 17/18 srodkl pieniezne netto z dzi 18802
Srodki pieniezne netto z dzi -56 539 64 743 14,5%
Pozyczki wudzielone/sptacone -18 018 813
Nabycie jednostek -38 122 -60 449 58,6%
EBI TDA [tys. CAPEX [tys. z , , _

Nabycie rzeczowych WANIPt ywow trwab0®h i-5271 -12,6%
Srodki pieniezne netto z dzi 39 038 58 267 49,3%

+28,4% Aktywa ogod6tem 149 072 217 961 46,2%
Kapitat wtasny 43 471 105 094 141,8%
Zobowi gzania dtugoter mi nowe 53 774 67 747 25,9%
Zobowigzania krotkotermi nowe 51 827 45 120 -12,9%

12M 16/17 12M 17/18 12M 16/17 12M 17/18
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PONAD 35% WZROSTU ZYSKU 77

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Zmiana

Przychody [tys Zysk netto w |

[tys. zt] Q416/17 | Q417/18

Przychody ze sprzedazy 22714 30599

EBITDA 6 070 6179

EBIT 4 439 4094 -7,8%
Zysk brutto 3723 3491 -6,2%
Zysk netto 2 061 2787 35,2%
-przypadajagcy na akcjonariuszy jldlddhos t1kO46)j do nI80% j gc e
-przypadajagcy na udziaty niekont 654 uj g B4l 29,2%
Zysk netto na akcje (w z}t na 0,13 0,14 35,2%
Srodki pieniezne wygenerowan 6 089 5714 -6,2%

Q4 16/17 Q4 17/18 Q4 16/17 Q4 17/18 Srodki pieniezne netto z dzi
Srodki pieniezne netto z dzi -1510 -23 749 1472,8%
Pozyczki wudzielone/sptacone 0 98 0
Nabycie jednostek -200 -22 251§ 11 025,5%
EBI TDA [tys. CAPEX [tys. z , , _
Nabycie rzeczowych VWANIPt ywow tr wal3ggh i-1703 22,9%
Srodki pieniezne netto z dzi -4 253 18 154
Aktywa ogod6tem 149 072 217 961 46,2%
Kapitat wtasny 43 471 105 094 141,8%
Zobowigzania dtugotermi nowe 53 774 67 747 25,9%
Zobowigzania krotkotermi nowe 51 827 45 120 -12,9%
4219
Q4 16/17 Q4 17/18 Q4 16/17 Q4 17/18
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ZNORMALIZOWANE WYNIKI FINANSOWE GRUPY R22 D7)

(tys. zt) 2016/2017 2017/2018
Przychody (raportowane 741 11 . S

y y (rap ) 06 0595 Znormalizowane przychody za 2017/18 na poziomieok. 125 ml n =zt
Przychody (LfL) 22 177 13 990

Przychody cat kowite (bez zdarze 96 283 124 585

EBITDA (raportowana) 19 492 25033

Koszty jed . PP
oszly jednorazowe 2337 2195 Znormali zowana EBI TDA W wysokosci
EBITDA (L) 4 396 3648 _ _ _ ] _ o _

EBI TDA (bez zdarzenh jednorazowy 26 225 30876 Ni ski poziom naktaddéwel aweistgaoypmnyy¢
Mar z a 27% 25% Redukcja o 3 mln zt w stosunku do r ¢
Cash Adjustment 1043

Cash EBI TDA (bez zdarzen jednor 26 225 31919

CapEx 11 351 8 377 Znormali zowana Cash EBI TDA 2017/ 201

Wyposazenie i adaptacja Biurowc 1286 864

CapEx (bez zdarzen jednorazowyc 10 065 7513 Wzrost Cash Adjustment d zi eki zmi anom ARRW@ew olzg

CapEx % 10,45% 6,03% sie na raportowang EBI TDA w kol ejny:
Koszty jednorazowe o bej muj g w roku 2017/ 2018 kosz
z akwizycjami w kwocie 1452 tys. z}t ora
w formie akcji wycenione na 645 tys. zt
RODO w wysokos$ci ok 100 tys. zt. W roku
w kwocie 726 tys. zt, gtoébwng pozycje st
3TS w segmencie hostingu w kwocie 1,289

CashAdjustment st anowi zmiane salda zobowiazan z tyt. uméw z kiientami pommakejsezokhkgesusahdamomebt »bjgti aukmowtre

I nnymi stowy stanowi to roéznice pomiedzy kasowym ujeciem przychodoéow a ujeciem rachunkowym

LfLv uwz gl edni a wyni ki finansowe przejetych spéizalpeawd i mod Zzptskg @ lorheakneganisa \Wynikiikiu 26l iiTepeiod j leonmf o | i
Kei.pl Sp. z .0. iISEOFabryka Sp. z 0.0.

PODSUMOWANIE




NAJWAZNI EJSZE WYDARZENI A D7)

: Akwi zycja dwéch podmi oté6w w segmencie hostingu:
8 listopada 2017 Przejecie 16ereradminSp.ad.a,mwr owadzacej dzi at al no $kKnuwtplecenrz an gtoawaz map dk woatrek a3 2, 7 n
Przejecie 1BRGHTGROUPSp.aowg. wt ascici el a mar ki FutureHost . pl, za kwote 2,7

: Debiut R22 na Rynku Gt éwnym GPW.
29 grudnia 2017 Zakonczenie oferty publicznej akcji, dzieki ktoérej Spot kapopskanieskat a wyp
Srodkdéw na sptate finansowani a pomo s tweaegmanae hostingoavymi jomnickeaoneln ol ogi i i akwizy

Akwizycja SeoFabrykaSp.zo0.0v pr zej eci e 100% udziatow za kwote 2,8 mln zt. Dzi eki ni ej
wewnetrznie zadania dla wszystkich marek z Grupy R22 oraz rongjuudowac¢ of

Zwi ekszenie udziatéw R22 wwspwpd§hceuzakeponepk¥YercaomaSnhach. W wyni ku umor z
udzi at R22 wmnglagnelieommungation wzr osnie do 74, 92 %.

Sp6tka H88 S. A. potl aczyt Serveradein gpez o».pDbindnyaphsp. z o.@ 1 Aetive?¥ spizo.o.Pot gczeni e spowodo
30 marca 2018 konsolidacje w ramach H88 S.A. prowadzonej przez poszczeg?o6kbkfeket yswnéotékéi dz
zarzgdzania segmentem, mar kami oraz Kkl ient ami Grupy.

R Potagczenie sp6tki H88 S.A. ze spébélokagczazinezZnaz tBRIOGHT KEBR@YRP ySE.t ap &.omsol i
30 kwietnia 2018 prowadzonej przez spo6tki zalezne dziatalnos$ci hostingowe]j

. Zawarcie uméw kredytowywhnizk mBan&i eenh Grupa R22 pozyskata 43,7 mln zt,
30 kwietnia 2018 refinansowanie zadtuzenia w stosunku do mBanku, a 22,0 mln zt na sfinan

Przejecie Kei.plwzwayKiwlout er 21 imd anc jzit umowy warunkowej nabycia 100% udzi al
Dzieki tej transakcji Grupa H88 weszta w posiadanie cat ohSocsit iprggomwawvt asno
v podmar ka KEI . pl [ zwi eksza udziaty na rynku hostingu i domen internetowy

PODSUMOWANIE 9
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SEGMENTY BIZNESOWE GRUPY R22 PPP

Q)vercom 0:':l__l||0n

od 1999 roku

HOSTING | DOMENY OMNICHANNEL COMMUNICATION TELEKOMUNIKACJA

H88 oferuje ustu 0 s t\ieroogh @fereje platformy do Oxylion to dostawca internetu
rejestracji domen internetowych na przygotowani a, o gi , radipwegd kablowego i
catym sSwiecie ora liugautzo matky esnej w kSi W i wai t at doowr@odsocw e g o
bezpieczenstwa pr t amdbimyciotan gneaifi w modelu Posiad 1300 nadaj

SaaS Swiatt owodu.

ponad 200 tys. obstugiwanych klienté

OPI'S DZI ALALNOSCI 1GRUPY




STRUKTURA GRUPY KAPI TALOWEJ 27

71,52% 74,92% 98,73% !

00 warli
o0 c)vercom .-.l_.|||0|'1

H88 Holding S.A. Oxylion S.A.

i 100%
B

i ! 100% Serwer SMS Polska
; 3 150% A Sp. z 0.0.

L 30%

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Zmi any w Grupie Kapitatltowej

Zmiany w GrupieK a p i t az coswt pagédgtawione i opisane w skonsolidowanym “udzipraytz at oz B edokanano wpisania o b ni zleap iaz ak b a d @w ¢ d arhorzenia
sprawozdaniu finansowym akcji wt a s ngokohanego u ¢ h wa\Wg z dnia 19 lipca 2017 r. oraz podwy zskapi Bat u

zakt adawd gvdWaz dnia 22 stycznia 2018 r.;beztych z at owu & 21 Yo@ynosi 66,26%

OPI'S DZI ALALNOSCI 1BRUPY
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OUTSOURCI NG HOSTI NGU TO JEDYNA EKONOMI CZNI E UZAQQQN

Przedmiotem d z i at a Isegmento i hostingu jest zapewnienie przestrzeni
serwerowej i S wi adc zuesntiuveg celu utrzymania o kr e $ 1 otnryecshc i
elektronicznych w Internecie oraz s p r z e dt@ymywanie domen internetowych
icer tyf $Skwmatlelu abonamentowym .

W segmencie Hosting mo z nwas k a ma ttzy, ws p 0 I z add siebie,eobszary
generowaniapr zy c hhod 6w

A Dzi at alshicdes ¢hostingowa, prowadzona w f or mut bostihgu

wspot dzi ¥PRSesrea gvededykewanych
A S p r z eddnzen internetowych iich transferowanie ;

A Pozostat aawi VAS (ang. Value Added Services), o b e j mur.grc: e
certyfikaty SSL,SEO& SEM,Ochrona AntyDDOS

=>

UZYTKOWNI K

U d z w arkychodach Segmentu Hosting w roku obrotowym 2017/2018

HOSTING

DOMENY WSPOLDZI ELONY

VAS (SSL) VPS (CLOUD)

| SERWER DEDYKOWANY

7™\
A4

DOMENA
(+SSL)

=

SERWER

OPI'S DZI ALALNOSCHOSIIRGP Y14R2 2



ZNORMALIZOWANE WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU HOSTINGU

R27

(tys. zt) 2016/2017 2017/2018

Przychody (raportowane) 25831 39 635
Przychody (LfL) 13 955 13 990
EBIT 2791 6271
Amortyzacja 2723 4105
EBITDA (raportowana) 5514 10 376
Koszty jednorazowe 2 053 1452
EBITDA (fL) 3287 3 648
EBI TDA (bez zdarzen jednorazow 10 854 15 476
Mar Z a 27% 29%
Cash Adjustment 1100
Cash EBI TDA (bez zdarzen jedno 10 854 16 576
CapEx 5679 2780
CapEx% 14% 5%

(tys. zt) Q4 2016/2017 Q4 2017/2018

Przychody (raportowane) 7 508 11919
Przychody (LfL) 1240 1733
EBIT 732 1705
Amortyzacja 750 1124
EBITDA (raportowana) 1482 2829
Koszty jednorazowe 212 623
EBITDA (fL) 702 179
EBI TDA (bez zdarzenh jednoraz: 2 396 3631
Mar Z a 27% 27%
Cash Adjustment -65
Cash EBI TDA (bez zdarzen jedi 2 396 3566
CapEx 1144 494
CapEx % 11,93%

(tys.

Dt ug

Znormalizowane przychody na poziomie 54 mlWy tzgdc.zaj gc ak
Kei.pli SEOFabryka wzr ost or ganildlon 2, pBr any cnh a

Znor mali zowana EBI TDA w wysokos$ci 1°¢
Kei.pl i SEOFabryka wzrost organiczny EBITDALfLo 1, 8 ml n zt#
Ni skie naktady inwestycyjne = 5,2%

Znormali zowana Cash EBI TD/Aoj@Oelkeitedm2 0 1
przede wszystkim wzrostu ARPU na ust
na 12 miesiecy z go6ry, st gdAdjusiment,s z o ¢

a w kolejnych okresach przetozy sie

Koszty jednorazowe o bej muj g koszty transakcy]
z akwizycjami , du¢diligegde ,devaditveo prawvne z t vy

i transakcyjne przy akwizycjach Serveradmin, Bright Group, SEO Fabryka

[ Kei .pl oraz przygotowania transakoc¢

W poprzednich okresach, opisywane w(

w kwocie 1,289 mln zt, a w pozostat e
zt) 30.06.2018 30.06.2017
netto 42 111 25 156

OPI'S DZI ALALNOSCHOSIIRGP Y15R2 2




WYBRANE KPI SEGMENTU HOSTINGU

Liczba klientdédw hostingow Liczba domen (tys.)
Kontynuacja trendu wzrostu liczby
. klientdéw dzieki prz
. - - Po akwizycji Kei.pl referencyjne ARPU
ponad 200 zt ro
s 18 Po realizacj.i pr zej
4.8

bedzie miata blisko
hostingowych i prawie 310 tys. domen.

r umun

19

FY 15/16 FY 16/17

T T T 1 [ -
FY 17/18 Pr z e e PrzegcialRU FY 15/16 FY 16/17
mBO MWWzrostorganiczny ®MPr zej eci a

ARPU na rynku
x T rynku polskiego.

T T 1

FY17/18 Pr zej e®PraebPkc
©mBO ®WzrostOrganiczny =Pr zej eci a

Wyrazny wzrost APR
ARPU LTM hosting

dzieki sprzedazy us
) ) ) ARPU domeny o
(w 17/ 18 z uwzglednieniem Kei.pl, bez Rumunii)
62 CHURN ok. 18% w hostingu i 24%
226 226 w domenach.
\205 197 56 58/ Mi ni mal ny ef ekt opt
%9 Pl anowane zwiekszo
173 167 178 167 sprzeda}zowe cel em
54 wol umenow nowych us
53 - . ;
dziatan na przet omi
[ ‘ ‘ ‘ . ‘ ‘ ‘ Oczekiwanie utrzymania CHURN na
FY 15/16 FY 16/17 FY 17/18 FY 17/18 FY 2015/2016 FY 2016/2017 FY 2017/2018 SE NI [PEACIIE; (8737 SR
Cash Adjusted wzroscie nowych w(
s MSSF J—— o MSSF emmmm| FL

OPI'S DZI ALALNOSCHOSIIRGP Y16R2 2



RYNEK DOMEN | HOSTINGU W POLSCE

R27

Atrakcyjny i perspektywiczny rynek

w fazie wzmozonej kons.d Potencjat konsolidacyjny

ey Podst awowy produkt dla kazdej firmy,
ama chce istnieé w Internecie

k t 6 r &truktura rynku domen w Polsce

Iminabonent 6w w Pol sce = Home.pl
. . 40,0%
67% to przedsiebiorcy = H88
Nazwa.pl
Pozost

ﬁi 200 mln zt
wartos¢ rynku domen w Pol sce

Zr 6dt o: RootNedel 0I0i czba domen w TOP100 1,64 mln, catkowit

200 mln zt 3 najwieksze podmioty to ok. 6
wartos¢ rynku hostingu w Pol sce pozostata cze$S¢ rynku rozdrobn

OPI'S DZI ALALNOSCHOSIIRGP Y17R2 2



